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Kort om Xbrane Biopharma

Xbrane Biopharma AB ("Xbrane”) ar ett bioteknikbolag specialiserat pa
utveckling och produktion av komplex generika. Xorane fokuserar pa tva
specifika marknadssegment; generika pa ldkemedel med kontrollerad
frisattning och biosimilarer (generika pa biologiska ldkemedel). Xbranes
ledande produkt inom segmentet generika pa lakemedel med kontrollerad
frisattning &r Spherotide. Spherotide ar en generikakandidat pa
originallakemedlet Decapeptyl som anvands i huvudsak vid behandling av
prostatacancer. Spherotide planeras lanseras i Iran under 2017, i andra

tilvaxtregioner 2017 och framét beroende pa lokala regulatoriska krav och i
EU mot slutet av 2018. Xbranes ledande produkt inom segmentet
biosimilarer &r Xlucane. Xlucane &r en biosimilar pa ranibizumab och
originallakemedlet Lucentis som anvénds i behandling mot aldersrelaterad
makuladegeneration, en 6gonsjukdom som drabbar framférallt &ldre
manniskor och leder till kraftigt férsémrad syn och i véarsta fall blindhet.
Xbrane ar noterat pa Nasdaq First North sedan den 3 februari 2016 under
kortnamnet XBRANE. Fér mer information besdk garna www.xbrane.com.

+ Nettoomséttning 853 757 (104 136) SEK
- Totala intdkter 860 791 (120 272) SEK
+ Resultat fore skatt -5 530 220 (-1 081 892) SEK
- Kassaflode fran den I6pande verksamheten: -7 555 977 (-887 032) SEK
- Resultat per aktie fore utspadning -2,48 (-4,85) SEK
- Resultat per aktie efter utspadning -1,20 (-4,85) SEK

BIOPHARMA



VD KOMMENTERAR

Basta aktiedgare,

Vi har i samband med noteringen pa Nasdagq First North den 3 februari haft
formanen att valkomna fler an tusen nya aktiedgare. Under det forsta
kvartalet 2016 har Xoranes arbete primart fokuserat pa utvecklingen av vara
ledande produkter Xlucane och Spherotide.

| mars uppnadde vi den forsta milstolpen i samarbetet med Helvetic
Biopharma avseende Xlucane i Iran, vilket innebar att vi uppnadde
tillfredsstallande jamférande biokemisk in vitro-karakterisering av Xlucane
gentemot originallakemedlet. Kort dérefter nddde vi &ven den andra
milstolpen i form av genomférd teknologidverforing. Detta innebéar att
produktionsprocessen nu kan skalas upp till industriell omfattning i anlagg-
ningen i Iran, varefter in vivo-studier samt kliniska studier kommer att
genomfdras. Lansering av Xlucane i Iran &r planerad till 2017.

Vi kommer &ven inom kort att initiera uppskalning av produktionsprocessen
for Xlucane till kommersiell skala i GMP-godkand anlaggning i Europa och
producera material till kliniska studier. Enligt plan ska vi ha genomfdrt denna
process fram till det forsta kvartalet 2017 och darmed kunna initiera kliniska
studier med Xlucane i egen regi under 2017 med siktet instéllt pa lansering
i Europa och USA.

Utvecklingen av Spherotide gér enligt plan. Produktionen av validerings-
batcherna pagar och vi kan gladjande konstatera att var produktions-
anldggning i ltalien fungerar som den ska. Vi far den produktivitet och den
kvalitet p& slutprodukten vi hade forvantat oss. Ansokan om myndighets-
godké&nnande for produktionsanlaggningen férbereds for att skickas in

inom ett par manader. Samtidigt forbereder vi for finala stabilitetstester och
de jamférande kliniska studier som vi amnar att genomféra under 2017
med siktet installt pa lansering i Europa och USA. Lansering av Spherotide
i Iran &r planerad till 2017.

| bérjan av juni flyttar vi in i Xbrane Biopharmas nya lokaler i Solna déar vi har
investerat i modern laboratorieutrustning som effektiviserar utvecklings-
arbetet av vara biosimilarer. Vi har aven forstarkt teamet i Stockholm med 4
nya medarbetare specialiserade inom olika steg av proteinproduktions-
processen.

Vi ser med stor tillférsikt fram emot fortsattningen av aret och arbetet mot
vara mal géllande utvecklingen av Spherotide och Xlucane samt att sluta
ytterligare kommersiella avtal med forséljnings- och marknadsféringspartners
for dessa produkter.

M@(m J}MM’\

Martin Aman




VERKSAMHET OCH STRUKTUR

Xbrane Biopharma AB ("Xbrane”) &r ett bioteknikbolag specialiserat pa
utveckling och produktion av komplexa generika. Xbrane fokuserar pé tva
specifika marknadssegment; generika pa lékemedel med kontrollerad
frisattning och biosimilarer (generika pa biologiska lakemedel).

Xbranes ledande produkt inom segmentet generika pé lakemedel med kon-
trollerad frisattning ar Spherotide. Spherotide ar en generikakandidat pa
originallakemedlet Decapeptyl som anvands i huvudsak vid behandling av
prostatacancer. Spherotide planeras lanseras i Iran under 2017, i andra
tillvéxtregioner 2017 och framat beroende pa lokala regulatoriska krav och i
EU mot slutet av 2018. Xbranes ledande produkt inom segmentet biosimi-

Agarférhallanden
Xbrane hade per 2016-03-31 totalt cirka 449" aktiedgare fordelat pa 4 623 31
nedan?.

larer &r Xlucane. Xlucane &r en ranibizumab biosimilar pa originallakemedlet
Lucentis som anvéands i behandling mot aldersrelaterad makuladegenera-
tion, en 6gonsjukdom som drabbar framférallt &ldre manniskor och leder till
kraftigt férsdmrad syn och i varsta fall blindhet.

Xbrane ager sedan den 30 september 2015 det italienska dotterbolaget
Primm Pharma srl som fokuserar pa generika pa lakemedel med kontrolle-
rad frisattning sdsom produkten Spherotide. Primm Pharma &ger anlagg-
ningstillgangarna relaterade till produktionsanlaggningen for Spherotide
utanfér Neapel i ltalien.

4 stycken aktier. De tio storsta dgarna per 2016-03-31 framgar av tabellen

Namn Antal aktier Agarandel
Serendipity Ixora AB 1220810 26,41 %
Forsakringsaktiebolaget Avanza pension 237 119 513 %
Nordnet Pensionsférséakring AB 213 857 4,63 %
Kjell Beijers 80-arsstiftelse 126 000 2,73 %
Jan-Willem De Gier 119 000 2,57 %
Christer Skogum 111 800 2,42 %
Martin Amark 110 490 2,39 %
Siavash Bashiri 86 730 1,88 %
PAUI AB 65 276 1,41 %
Handelsbanken Liv 56 450 1,22 %
Michael Léfman 54 842 1,19 %
Summa 10 stérsta aktiedgare 2402 374 51,98 %
Summa 6vriga aktiedgare 2220940 48,02 %
Total 4623314 100,00

Véasentliga hdndelser under perioden

¢ Finansinspektionen godkénde den 4 januari 2016 Xbranes prospekt infor
en nyemission riktad mot allménheten.

e Xbrane genomférde en nyemission som inbringade totalt sett 100,3
MSEK fére transaktionskostnader fordelat pa 2 360 000 aktier och ca 1 300
agare.

e Xbrane tecknade ett avtal géllande forséljining och distribution av sin
ledande Ranibizumab biosimilar, Xlucane, for att lanseras pa den iranska
marknaden av det schweiziska bioldkemedelsbolaget Helvetic Biopharma.

e Xbrane's aktie upptogs den 3 februari 2016 till handel pa Nasdaq First
North.

e Xbrane nadde forsta milstolpen i avtalet med Helvetic Biopharma infér
kommersialiseringen av Xlucane i Iran. Forsta milstolpen innefattade till-
fredsstéllande jamférande biokemisk in vitro-karakterisering av Xlucane
gentemot originallakemed|et.

"Antal direktregistrerade agare i aktieboken och forvaltarregistrerade agare i forvaltarforteckningen. Alla slutgiltiga agare &r inte registrerade i forvaltarforteckningen vilket gér att det verkliga antalet agare ar storre.

°Baserat p4 fullstandig dgarforteckning omfattande direktregistrerade och forvaltarregistrerade aktiedgare.



Koncernens nettoomséttning och resultat under perioden

2016-01-01 2015-01-01 2015-01-01
Belopp i kronor (SEK) 2016-03-31 2015-03-31 2015-12-31
Nettoomséttning 853 757 104 136 392 859
Resultat fore skatt -5 530 220 -1081 892 -11 844 786
Antal aktier i slutet av perioden 4623 314 223 029 2 230 290
Genomsnittligt antal aktier 3715262 223 029 2230 290
Resultat per aktie fére utspadning -2,48 -4,85 -5,18
Resultat per aktie efter utspadning -1,20 -4,85 -5,18

Koncernens nettoomsattning uppgick under forsta kvartalet 2016 till 854
TSEK (104) och hanfor sig till intakt fran Helvetic Biopharma relaterad il
Milstolpe 1 i avtalet fér kommersialisering av Xlucane i Iran. Ovriga rorelse-
intakter uppgick till 7 TSEK (16) och hanfor sig i huvudsak till royalties fran
New England Biolabs.

Koncernens rorelseresultat uppgick under forsta kvartalet till -5 430 TSEK
(-1 082) Ersattningar till anstallda uppgick till 1 779 TSEK (883) d& antal
anstallda okat fran 4 slutet av forsta kvartalet 2015 till 14 slutet av forsta
kvartalet 2016. Ovriga externa kostnader uppgick till 2 827 TSEK (321) och
hanfor sig till férbrukningsinventarier som ej uppfyller krav for aktivering,
konsultkostnader och legala kostnader samt kostnader relaterade till
forskning och utveckling av de produkter med kontrollerad friséttning som
Xbrane har i sin utvecklingsportfdlj vilket sker enligt utvecklingsavtal med
foretaget Primm. Kostnader for révaror och fornddenheter uppgick till 95
TSEK (-2) och hanfér sig till férbrukningsmaterial relaterade till produktion av
Spherotide i Primm Pharma s.r.l. Avskrivningar uppgick till 1 539 TSEK (0)
och ar relaterade till periodens avskrivning av goodwill om 1,3 MSEK.
Resterande avser avskrivning av labbutrustning.

Jamforelsetalen for forsta kvartalet 2015 avser endast Xbrane Biopharma
AB da forvarvet av Primm Pharma s.rl genomférdes under det tredje
kvartalet 2015.

Koncernens kassaflode och finansiella stéllning

Koncernens kassa och likvida medel uppgick vid kvartalets slut till 68 610
TSEK (5 314). Soliditeten uppgick till 88 procent (94). Kassaflodet fran den
I6pande verksamheten uppgick till -7 556 TSEK (-887) for kvartalet.

Under forsta kvartalet uppgick investeringarna till 1 853 TSEK (0) avseende
immateriella tillgangar och 5 199 TSEK (0) avseende materiella tillgangar.

Under januari 2016 genomférde Xbrane en nyemission som inbringade

totalt 100,3 MSEK fore transaktionskostnader. Nyemissionen fordelades pa
2 360 000 aktier och ca 1 300 agare.

Planerade vasentliga milstolpar under 2016

e Att uppnd myndighetsgodkénnande for var produktionsanldggning for
Spherotide och darmed kunna péborja forsalining av Spherotide i Iran
under 2017.

e Att tillsammans med var partner Helvetic Biopharma etablera produktion
och genomfora de Kliniska studierna som kravs for att paborja forséljning av
Xlucane i Iran.

o Att sluta fler samarbetsavtal gallande forséljining och marknadsféring av
bade Spherotide och Xlucane med ytterligare partners runt om i varlden.

Risker och osakerhetsfaktorer

De framsta riskerna for verksamheten beddms vara relaterade till:
o Kostnads- och tidsforskjutningar i processen for att erhalla myndighets-
godkénnande for produktionsanlaggningen i Italien for produkten Spherotide.

e Tidsforskjutningar i processen for att lansera produkten Xlucane pa den
Iranska marknaden, framforallt relaterade till tidsforskjutningar i etableran-
det av produktion, kliniska férsék och marknadsgodkénnande.

e Potentiella avvikelser i sékerhet och effekt jamfort med respektive origi-
nallakemedel i kliniska forsok for produkterna Xlucane och Spherotide.

En utforligare genomgang av risker i verksamheten finns att tillga i
arsredovisningen som publicerades den 28 april 2016 och finns tillganglig
pa www.xbrane.com.



Organisation och medarbetare

Xbrane har i Sverige ett laboratorium dér vi fokuserar pa utveckling av bio-
similarer. Vi har modern utrustning for smaskalig fermentering, rening samt
enklare karakterisering av proteiner. Xbrane hade 10 anstéllda per 31 mars
2016 i Sverige. Xbrane forvarvade under 2015 det italienska foretaget
Primm Pharma som ansvarar for utveckling och produktion av mikrosfars-
produkterna. Primm Pharma hade 4 anstéllda per 31 mars 2016 och har
huvudkontor i Milano.

Aktieinformation

Xbranes aktiekapital uppgick vid kvartalets utgang till 1 036 TSEK fordelat
pa 4 623 314 aktier. Kvotvardet pa samtliga aktier &r 0,224 och de har lika
rétt till andel i bolagets tillgangar och resultat. Xbranes aktie &r sedan den
3 februari 2016 listad pa Nasdagq First North och antalet aktiedgare i Xbrane
uppgick per den 31 mars 2016 till 449° stycken. Per den 31 mars 2016
uppgick stangningskursen for aktien till 45,5 kronor vilket gav bolaget ett
bdrsvéarde om 210 MSEK.

Transaktioner med néarstdende

Som nérstdende har réknats koncernens anstélida och styrelsemediem-
mar. Totalt under perioden har styrelsemedlemmar fr Xbrane fakturerat
406 TSEK vilket bestar av konsultarvode till Maris Hartmanis relaterat till
kapitalanskaffningen och boérsintroduktionen av Xbrane.

Bland Primm Pharmas skulder per 31 december 2015 finns en skuld till
Primm Pharma’s VD pa 2 584 TSEK och en skuld till bolaget Primm s.r.l. pa
4 873 TSEK. Bada dessa skulder uppstod vid forvarvet av verksamheten
fran Primm.

Xbrane kdpte under kvartalet tjanster fran Serendipity Communications AB
(org nr: 556967-7981) relaterade till nyemissionen och bérsintroduktionen
till ett belopp pa 750 TSEK. Serendipity Communications AB é&gs till
80 procent av Sdiptech AB (org nr: 556672- 4893). Sdiptech AB &gs i sin
tur till 76 procent av Serendipity Group AB (org nr: 556799-6813) som i sin
tur ags till 50 procent av Saeid Esmaeilzadeh som ar styrelseordférande i
Xbrane.

For att sékra rorelsekapital fram tills nyemissionen var genomférd tog
Xbrane den 8 oktober 2015 ett lan pa 10 miljoner SEK fran Serendipity Ixora
AB (publ) org nr: 556863-3977. Lanet I6pte med 12 procents ranta och
aterbetalades den 20 januari 2016.

Certified Adviser

Xbranes Certified Adviser pa Nasdaq First North ar Avanza Bank AB.

3Baserat pa fullstandig agarférteckning omfattande direktregistrerade och férvaltarregistrerade aktiegare.






Redovisningsprinciper

RAKENSKAPER

| delérsrapporten for forsta kvartalet 2016 har samma redovisningsprinciper och berékningsmetoder anvénts som i senaste arsredovisning. | och med

forvéarvet av Primm Pharma srl uppréattades  koncernredovisning for forsta gangen per tredje kvartalet 2015. Jamforelsesiffrorna for samma period

foregéende ar avser séledes enbart moderforetaget Xbrane. Delérsrapporten for koncernen och moderforetaget har uppréttats i enlighet med arsredovis-
ningslagen och noteringsavtalet for First North.

Koncernens resultatrékning

2016-01-01 2015-01-01 2015-01-01
Belopp i kronor (SEK) Not 2016-03-31 2015-03-31 2015-12-31
Nettoomsattning 1 853 757 104 136 392 859
Ovriga rérelseintakter 7 034 16 137 550 467
Rorelsens kostnader
Révaror och foérnédenheter -95 087 2110 -256 615
Ovriga externa kostnader 2 -2 827 470 -320 564 -6 632 497
Personalkostnader -1 778917 -883 446 -4 138 606
Avskrivningar och nedskrivningar 3 -1 5639 076 -1 441 338
Ovriga rérelsekostnader -49 770 -172 -25 067
Roérelseresultat -5 429 529 -1081 799 -11 550 797
Resultat fran finansiella poster
Rénteintékter och liknande 757 18 424
Réntekorsrtrnre}(VjeVrroch liknande -101 447 -111 -294 413
Resultat efter finansiella poster -5 530 220 -1 081 892 -11 844 786
Resultat fore skatt -5 530 220 -1081 892 -11 844 786
Skatt pa periodens resultat - - -
Periodens resultat -5 530 220 -1 081 892 -11 884 786
Koncernens rapport éver finansiell stallning
Belopp i kronor (SEK) Not 2016-03-31 2015-03-31 2015-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 58 952 973 N 57 873 338
Materiella anlaggningstillgangar 15 036 528 132 564 10 023 994
Summa anlaggningstillgangar 73 989 501 132 564 67 897 332
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Varulager 6 3013727 N 160 913
Ovriga fordringar 7 5185885 97 559 4584 725
Kassa och bank 68 609 624 5314 065 2 687 560
Summa omsattningstillgdngar 76 809 236 5411624 7 433 198
SUMMA TILLGANGAR 150 798 737 5544 188 75 330 530



Eget kapital och skulder

Belopp i heltal kronor (SEK) Noter 2016-03-31 2015-03-31 2015-12-31
Eget kapital

Aktiekapital 8 1036 482 100 900 500 000
Ovrigt tillskjutet kapital 162 953 300 17 377 931 73182 031
Omrakningsdifferens 9 -2 759 088 - -3147111
Upparbetat resultat inklusive periodens resultat -28 555 944 -12 262 830 -23 025 725
Summa eget kapital 132 674 750 5216 000 47 509 195
SKULDER

Avsittningar

OVIGRAVSBININGAr e 419109 : 353004
Summa avsattningar 419 109 - 353 004
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut - - -
Qy‘r'i‘g‘a langfristiga sukg[quer """""""""""""""""" 10 4477 185 - 4 063 676
Summa langfristiga skulder 4 477 185 - 4 063 676
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 5620 844 108 304 4762 519
Ovriga kortfristiga skulder 11 7 606 849 219 884 18 642 136
Summa kortfristiga skulder 13 227 692 328 188 23 404 655
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 150 798 737 5544 188 75 330 530




Koncernens rapport éver kassaflddesanalys

2016-01-01 2015-01-01 2015-01-01
Belopp i kronor (SEK) Not 2016-03-31 2015-03-31 2015-12-31
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fore fin poster -5 429 529 -1081 799 -11 650 797
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet;
- Aterlaggning av avskrivningar 15639 076 - 1441338
- Ovriga poster ej kassapéverkande
Erhallen ranta 757 18 424
Erlagd rénta -101 447 -111 -294 413
Betald skatt - 1557 a7t
Kassafléde fran den Ipande verksamheten fore forandring av rérelsekapital -3991 144 -1083 449 -10 408 119
Forandringar i rérelsekapital
6kﬁ'ihg/minskning l;d'ﬁa‘fé}dringar """""""""""""""""""""""""""""""" - 3986 164635
Okning/minskning varulager -2 852 814 -160913
Okning/minskning évriga kortfristiga fordringar -601 161 255 653 -1928 582
Okning/minskning leverantérsskulder 858 325 -5 525 513 488
Okning/minskning 6vr avsattningar 66 105 - -
Okning/minskning 6vriga kortfristiga skulder -1 035 288 -49 725 -237 913
Kassaflode fran den I6pande verksamheten T -7 555 977 -887 032 -12 386 674
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -5 198 969 - -1146 334
Investeringar i immateriella anlaggningstillgéngar -1 852 940 - -
Investeringar i dotterbolag - - 19473
Férandring goodwill -579 337 -
kéééafléde fran il"l‘\'l‘é;t'é‘ringsverksan{ﬁéiéﬁ """""""""""""""""""" -7 631246 """"""" - -1 126861
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Nyemission 90 695 776 - -
Upplaning kreditinstitut 413 508 - -
Amortering av 1an Ix 0 000 -

-100

65 922 061

-887 032

-3 513 535

Avstamning av forandring i likvida medel

Ing&ende balans likvida medel 2 687 561 6201 096 6201 096
Utgéende balans likvida medel 68 609 624 5314 065 2 687 561
Forandring av likvida medel 65 922 061 -887 031 -3513536
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Koncernens rapport éver férandringar i eget kapital

Upparbetat

Ovrigt tillskjutet  Omréknings- resultat inklusive Summa eget

Aktiekapital kapital differens periodens resultat kapital

Ingdende balans 31 dec 2015 500 000 73 182 031 -3 147 111 -23 025 725 47 509 195
Registrering av nyemission 536 482 89 771 268 - - 90 307 750
Registrering av fondemission - - - - -
Konvertibel - - - - -
Omrakningsdifferens - - 388 025 - 388 025
Periodens resultat - - - -5 630 220 -5 530 220
Utgéende eget kapital 31 mars 2006 1036 482 162 953 209 -2759 088 -28 555 945 132 674 750

Nyemissionen under forsta kvartalet 2016 inbringade 100,3 MSEK fore transaktionskostnader. Nyemissionen fordelades pa 2 360 000 aktier och ca 1 300

agare.

| eget kapital ingar en utstalld konvertibel om totalt 56 MSEK till Primm Pharmas fore detta dgare. Till foljd av utstalld konvertibel kan maximalt 1 322 428
antal aktier ges ut forutsatt uppfylinad av utsatta milstolpar relaterade till kommersialiseringen av Spherotide.

Moderbolagets resultatrékning

2016-01-01 2015-01-01 2015-01-01
Belopp i kronor (SEK) Noter 2016-03-31 2015-03-31 2015-12-31
Nettoomséttning 1 853 757 104 136 392 859
Ovriga rérelseintakter 6 969 16137 40770
Rorelsens kostnader
Révaror och foérnédenheter -9729 2110 -42686
Ovriga externa kostnader 2 -3 284 761 -320 564 -5 331 943
Personalkostnader -1 428 962 -883 446 -3 976 905
Avskrivningar och nedskrivningar 3 -164 206 - -64 938
Ovriga rérelsekostnader -37 580 -172 -11 322
Roérelseresultat -4 064 512 -1081 799 -8 994 165
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intékter 123 18 127
Finansiella kostnader -66 457 -111 -266 899
Resultat efter finansiella poster 7 -4130 846 -1081892 -9260 937
Resultat fore skatt -4 130 846 -1081 892 -9 260 937
Skatt - - -
Periodens resultat -4 130 846 -1081 892 -9 260 937



Moderbolagets rapport 6ver finansiell stéllning
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Belopp i kronor (SEK) Noter 2016-03-31 2015-03-31 2015-12-31
TILLGANGAR

Anléaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 5 4 584 826 132 564 168 723
Andelar i koncernféretag 74 543 404 - 62775435
Summa anléggningstillgdngar 79 128 230 132 564 62 934 158
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 7 1421 369 97 559 1567 389
Likvida medel 64 100 033 5314 065 2197 148
Summa omséttningstillgdngar 65 521 401 5411 624 3 764 537
SUMMA TILLGANGAR 144 649 632 5544 188 66 698 695
Eget kapital och skulder

Belopp i heltal kronor (SEK) Noter 2016-03-31 2015-03-31 2015-12-31
Eget kapital

Aktiekapital 8 1036 482 100 900 500 000
Ovrigt tillskjutet kapital 163 639 270 17 377 931 72 018 491
Upparbetat resultat inklusive periodens resultat -23 409 180 -12 262 830 -19 278 336
Summa eget kapital 141 266 572 5216 000 53 240 155
SKULDER

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 2788512 108 304 1467 552
Ovriga kortfristiga skulder 11 594 548 219 884 11 990 988
Summa kortfristiga skulder 3 383 060 328 188 13 458 540
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 144 649 632 5544 188 66 698 695



Moderbolagets rapport 6ver kassaflédesanalys
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2016-01-01 2015-03-01 2015-01-01
Belopp i kronor (SEK) Noter 2016-03-31 2015-03-31 2015-12-31
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fore fin poster -4.064 511 -1081 799 -8994165
Justeringar fér poster som inte ingér i kassaflodet;
- Aterlaggning av avskrivningar 164 206 - 64 938
- Ovriga poster ej kassapaverkande - - -
Erhallen ranta 123 18 127
Erlagd rénta -66 457 -266 899

Opande verksamheten

Kassaflode fran den

Féréndringar i rérelsekapital

Nyemission

Okning/minskning kundfordringar - -3 986 -164 635
Okning/minskning vriga kortfristiga fordringar 146 021 - -1 053 528
Okning/minskning leverantdrsskulder 1320 960 255 653 1353724
Okning/minskning évriga avsattningar -264 242 -5 5625 -
Okning/minskning 6vriga kortfristiga skulder -1 130643 - -
Okning/minskning 6vriga kortfristiga skulder - -49 725 1719823
k;ééaflade fran dé‘r'iulgg;ande verksarﬁﬂéién """""""""""""""""""" -3 896100 -887032 -7 340615
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlaggningstillgéangar -4 590 309 - -91 097
Investeringar i dotterbolag -11 767 969 - -6 572 235
Kassaflode fran inv éﬁngsverksarﬁh -16 35 278 - -6 663332
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
8 92 157 263 - -
Aterbetaninglanlxora -10 OOO OOO - 10 'QOO OOO
! 82 157 263 10 0
Arets kassaflode 61 902 885 -887 032 -4 003 947
Avstamning av forandring i likvida medel
Ingéende balans likvida medel 2197 148 6201 096 6201 096
Utgéende balans likvida medel 64 100 033 5314 065 2197 149
Forandring av likvida medel 61902 885 -887 031 -4003 948
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NOTER

Redovisningsprinciper

| delarsrapporten har samma redovisningsprinciper och berékningsmetoder
anvants som i senaste arsredovisning. | och med forvéarvet av Primm
Pharma srl s& upprattades en koncernredovisning for forsta gangen per
tredje kvartalet 2015. Jamférelsesiffrorna for forsta kvartalet 2015 avser
séledes enbart moderbolaget, dock ingar dotterbolaget i jamforelsesiffrorna
per sista december 2015. Delérsrapporten for koncernen och moderbola-
get har uppréattats i enlighet med arsredovisningslagen och noteringsavtalet
for First North.

Koncernens bokslut ar upprattat enligt férvarvsmetoden. Forvarvstidpunk-
ten &r den tidpunkt da det bestammande inflytandet erhélls. Identifierbara
tillgangar och skulder varderas inledningsvis till verkliga varden vid forvarvs-
tidpunkten. Minoritetens andel av de forvarvade nettotillgdngarna vérderas
till verkligt varde. Goodwill utgdrs av mellanskillnaden mellan de férvarvade
identifierbara nettotillgangarna vid forvarvstillfallet och anskaffningsvardet
inklusive vardet av minoritetsintresset, och varderas initialt till anskaffnings-
vardet. Mellanhavanden mellan koncernféretag elimineras i sin helhet. Dot-
terféretag i andra lander upprattar sin arsredovisning i utlandsk valuta. Vid
konsolideringen omraknas posterna i dessa féretags balans- och resulta-
trakningar till balansdagskurs respektive avistakurs for den dag respektive
affarshandelse agde rum. De valutakursdifferenser som uppkommer
redovisas i ackumulerade valutskursdifferenser i koncernens eget kapital.

Not 1 Nettoomséattning

Koncernen & moderféretaget

Intékter redovisas nér inkomsten kan berdknas pa ett tillforlitligt satt och nar
huvudsakligen alla risker och réattigheter som éar férknippade med &dgandet
Svergatt till kdparen, vilket normalt intréffar i samband med leverans.

Nettoomsattning bestar under forsta kvartalet av intékt relaterad till Milstolpe
1 i avtalet med kunden Helvetic Biopharma fér kommersialisering av
Xlucane i Iran.

Not 2 Ovriga externa kostnader

Koncernen

Ovriga externa kostnader for koncernen innehdller kostnader relaterade till
forskning och utveckling av Xbranes produkter med kontrollerad frisattning
enligt forskningsavtal med Primm péa totalt 694 TSEK under perioden.
Ovriga externa kostnader bestar utdver detta av férbrukningsinventarier
som ej uppfyller krav for aktivering, konsultkostnader, lokalhyra, legala
kostnader, férsakring-, resekostnad och administrativa kostnader.

Moderféretaget

Ovriga externa kostnader i moderféretaget innehaller kostnader relaterade
till nyemissionen om totalt 1,8 MSEK vilka har bokférts mot eget kapital i
koncernen. | Ovrigt bestar kostnaderna av konsultkostnader, legala
kostnader och férbrukningsinventarier som ej uppfyller kraven enligt K3 fér
aktivering i balansrakningen.

Not 3 Av- och nedskrivningar

Koncernen

Materiella anlaggningstillgangar och sadana immateriella tillgangar som
skrivs av beddéms med avseende pa vardenedgang narhelst handelser eller
férandringar i forhallanden indikerar att det redovisade vardet kanske inte ar
atervinningsbart. En nedskrivning gérs med det belopp varmed tillgdngens
redovisade varde dverstiger dess atervinningsvéarde. Under forsta kvartalet
2016 har inga nedskrivningsbehov identifierats.

Férvarvet av Primm Pharma s.r.l genomfordes per 30:e september 2015
varfor avskrivning av goodwill paborias forst under det fiarde kvartalet.
Goodwill skrivs av pa tio ar i enighet med regelverket K3 och ARL. Good-
will-posten skrivs av for andra gangen under forsta kvartalet 2016, total
avskrivning for perioden uppgar til 1 337 TSEK. Overskjutande del av
avskrivning avser avskrivning av materiella anlaggningstillgangar samt
aktiverade utvecklingskostnader i Primm Pharma s.r.l.

Moderforetaget
Avskrivningar avser huvudsakligen avskrivningar av laboratorieutrustning.

Not 4 Immateriella anlaggningstillgdngar

Koncernen

Immateriella anlaggningstillgangar bestér framst av goodwill hanforligt till
forvarvet av Primm Pharma s.r.l. Goodwillposten skrivs av for andra gangen
under forsta kvartalet 2016. Den ackumulerade avskrivningen uppgar till 2
675 TSEK. Resterande del av posten som ej avser goodwill avser aktiverade
utvecklingskostnader och pagaende nyanlaggningar.

Moderforetaget
Moderforetaget har inga immateriella anlaggningstillgangar per bokslutsda-
tum.

Not 5 Materiella anldggningstillgangar

Koncernen

Materiella anlaggningstillgangar for koncernen har ékat med 5 MSEK varav
4,4 MSEK ér relaterade till inkép av laboratorieutrustning i moderbolaget
och resterande avser labbutrustning, inventarier och pagaende nyanlagg-
ningar i Primm Pharma.

Moderforetaget
Inventarier, verktyg och installationer har i moderféretaget 6kat med 4,4
MSEK och avser huvudsakligen ink&p av laboratorieutrustning.

Not 6 Varulager

Koncernen

Under forsta kvartalet 2016 har ravaror till produktion av Spherotide kopts
in av Primm Pharma s.r.l. Ingen férbrukning och férsaljning har skett under
forsta kvartalet 2016 varfor lagerposten ligger kvar i balansrékningen per
bokslutsdatum.



Moderforetaget
Moderféretaget har inget varulager per bokslutsdatum.

Not 7 Ovriga fordringar

Koncernen

Ovriga fordringar i koncernen bestar huvudsakligen av skattelattnaden om
1925 TSEK. Per arsbokslut 2015 uppgick skatteldttnaden till 2 144 TSEK
men under det forsta kvartalet har 219 TSEK anvants mot betalning av
sociala avgifter i Primm Pharma s.r.l. Utdver skattelattnaden bestar dvriga
fordringar av momsfordran och férutbetalda kostnader i Primm Pharma s.r.l.

Moderforetaget

Per forsta kvartalet 2016 har moderforetaget en momsfordran uppgéende
till 1 MSEK till foljd av ingdende moms under forsta kvartalet. | Gvrigt bestar
posten av forutbetalda kostnader och bokfort belopp pa bolagets
skattekonto.

Not 8 Nyemission

Koncernen & moderféretaget

Styrelsen beslutade den 1:a december, baserat pa bemyndigande fran den
ordinarie bolagsstamman den 26 juni, att genomfbra en nyemission pa
totalt 2 360 000 aktier till en véardering pa 42,5 SEK samt att uppta bolagets
aktier for handel pa Nasdaq First North.

Nyemissionen inbringade totalt sett 100,3 MSEK fére transaktionskostna-
der fordelat pa 2 360 000 aktier. Efter genomférd nyemission uppgér antal
aktier till 4 623 314 stycken. Nyemissionen innebar en dkning av aktiekapi-
talet fran 500 TSEK till 1 036 TSEK. Emissionslikviden uppgick till 90,7
MSEK efter avdrag av transaktionskostnader.
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Not 9 Omréakningsdifferens

Koncernen
Omréakningsdifferensen &r hanférlig till det Italienska dotterbolaget och
framst den goodwill som uppstod vid forvarvet.

Moderféretaget
Omréakningsdifferens &r gj tillampligt i moderforetaget.

Not 10 Ovriga langfristiga skulder

Koncernen

Langfristiga skulder bestéar i huvudsak av en skuld till Primm Pharma’s VD
péa 2 584 TSEK och en leasing pa en anlaggningstillgang i produktionsan-
laggningen for Spherotide utanfér Neapel i Italien.

Moderféretaget
I moderforetaget finns inga langfristiga skulder per bokslutsdatum.

Not 11 Ovriga kortfristiga skulder

Koncernen & moderféretaget

Ovriga kortfristiga skulder bestod till huvudsak av en skuld p& 4 873 TSEK
till Primm, en skuld som Primm Pharma hade vid férvarvstillfallet. Ovriga
kortfristiga skulder for koncernen bestod per jamforelseperiod fjarde
kvartalet 2015 av ett lan fran Serendipity Ixora AB (publ) org nr: 556863-3977
om 10 MSEK. Aterbetalning av lanet gjordes under forsta kvartalet 2016.
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INTYGANDE

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar harmed att deldrsrapporten ger en réttvisande Oversikt Gver moderbolagets och koncernens verksamhet, stalining och resultat
samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingér i koncernen beddms sta infor.

Saeid Esmaeilzadeh Alf Lindberg
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Peter Edman

Ledamot

Maris Hartmanis

Ledamot Ledamot
Karin Wingstrand Martin Amark
Ledamot VD
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